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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,574.93      5.69 0.36%

SET50 996.09         4.14 0.42%

SET100 2,241.19      8.44 0.38%

FTSE SET LARGE CAP 1,691.52      6.13 0.36%

FTSE SET MID CAP 2,380.78      5.81 0.24%

FTSE SET SMALL CAP 2,496.19      11.94 0.48%

SET-VAL (Btm) 30,931         

Mkt Cap (Btm) 15,618,080  

PER (x) 16.31

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,532         123.07 0.57%

NASDAQ 6,261            67.87 1.10%

STOXX Europe 600 385               5.75 1.52%

SSEC 3,198            (5.49) (0.17%)

FSTE 7,417            87.17 1.19%

HANG SENG 26,044         166.00 0.64%

NIKKEI 20,138         (97.10) (0.48%)

MSCI ASIA EX JAPAN 633               4.02 0.64%

NYMEX (US $/bbl) 45.49            0.45 1.00%

Brent (US $/bbl) 47.74            0.22 0.46%

Dubai (US $/bbl) 46.85            1.44 3.17%

Baltic dry Index 859               29.0 3.49%

Golds (spot) 1,220            2.68 0.22%

Copper (spot) 5,880            32.25 0.55%

Sugar (spot) 13.49            0.05 0.37%

Rubber (spot) 191.4            (0.70) (0.36%)

CRB Index 444.09         (1.55) (0.35%)

THB/Dollar 33.9              (0.15) (0.45%)

Yen/Dollar 113.2            (0.77) (0.68%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.48%)

Dollar Index 95.8              0.09 0.10%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 (0.04) (1.81%)

10 Y TH Yield (%) 2.48 (0.04) (1.59%)

VIX Index 10.30 (0.59) (5.42%)

Equity 12-Jul MTD YTD

Local Institutions 1,719            (2,365)          48,557         

Proprietary Trading 37                 (2,423)          (3,478)          

Foreign Investors (466)              1,585            15,038         

Local Individuals (1,290)          3,204            (60,118)        

Bond 12-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.83) (187.32) 4,304.93      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 309.00 (0.12) (1.28%)

BPP 25.00 (0.15) (1.96%)

TRUE 5.95 (0.17) (0.83%)

HMPRO 9.40 (0.20) (1.57%)

CPF 23.60 (0.24) (1.26%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 187.50 1.20 2.18%

KBANK 203.00 0.97 2.01%

DTAC 54.75 0.84 6.83%

AOT 49.50 0.72 1.02%

BAY 37.00 0.56 2.07%  

เฟดสง่สญัญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

การท่ีประธานเฟดส่งสญัญาณพรอ้มท่ีจะชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย หากอตัราเงินเฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัต า่ 

รวมถึงเฟดจะท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย และปรบัลดงบดุลอยา่งค่อยเป็นค่อยไปในปีน้ี ท าใหค้วามคาดหวงัต่อ

การปรบัขึ้ นดอกเบ้ียรอบก.ย.และธ.ค.ลดลงเหลือ 10.1% และ 43.8% ทันที อีกทั้งส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั 10 ปี ปรบัตวัลงจาก 2.39% เหลือเพียง 2.31% รวมถึงค่าเงินสหรฐัฯ อ่อนลงเป็นบวก

ต่อการฟ้ืนตัวของสินทรพัย์เส่ียงและโภคภัณฑ์ ท าให ้SET ยังมีโอกาสฟ้ืนตัวต่อเน่ือง แต่หากทิศทางเม็ดเงิน

ต่างชาติยงัไม่ไหลเขา้ชดัเจน และตลาดยงัคงเป็นการหมุนกลุ่มลงทุน กรอบการปรบัขึ้ นยงัจ ากดัอยู่ท่ี 1590-

1600 จุด 

การปรบัตัวขึ้ นของผลตอบแทนพันธบัตรจะกลับมากระทบหนักกับหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง 

ดงัน้ันช่วงสั้นควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโนม้ก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกรง่โดยเชิง

โครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด กลุ่มสาธารณูปโภคหรือหุน้ท่ีก าไรมัน่คง คาด

จะมีแนวโน้ม Outperform ตลาดในช่วงน้ี เรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บนัเทิง โรงแรม และกลุ่ม

ท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังาน

ท่ีทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า 

BANPU, IHL, SAPPE //เก็งก าไร TK*, ACAP* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ - สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นราว 1% หลงัจากส านักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่การ

คาดการณ์ในสปัดาหท่ี์แลว้ และยงัเป็นการปรบัลดลงติดต่อกนั 2 สปัดาห ์ ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ั้งโลหะ

และสินคา้เกษตร ฟ้ืนเล็กนอ้ยจากคา่เงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนลง ขระท่ีดชันี คา่ระวางเรือ BDI ปิดวนัท าการล่าสุด

ท่ี 859.00 จุด เพ่ิมขึ้ น 29.00 จุด, +3.49% 

ลงทุนที่พกัคนชรา - บริษัทจดทะเบียน (บจ.) 3 แหง่ CHEWA, LPN, CK แจง้ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศ

ไทยวา่ ไดร้่วมกนัจดัตั้งบริษัทร่วมทุนคือ บริษัท กมลา ซีเนียร ์ลิฟวิง่ มีทุนจดทะเบียน 1,000 ลา้นบาท 

เพ่ือพฒันาธุรกิจอสงัหาริมทรพัยแ์ละบริหารโครงการพกัอาศยัเพ่ือรองรบัผูสู้งอายุ ท่ี อ.กะทู ้จ.ภเูก็ต มลูคา่

โครงการรวม 3,500 ลา้นบาทโดยถือหุน้สดัส่วน 25% 25% 20% ตามล าดบั และอีก 28.5% ถือโดย

บริษัท นายณ ์เอสเตท  

KTB - ธนาคารกรุงไทย ตั้งส ารองหน้ี บริษัท เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์ หรือเอิรธ์ วงเงิน 1.2 หมื่นลา้นบาท เต็ม 

100% ในไตรมาส 2/60 หลงัสินเช่ือถูกจดัชั้นเป็นหน้ีท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) เราคาด NPL จะเพ่ิมขึ้ น 

14% ขณะท่ี NPL ratio เพ่ิมขึ้ นใกล้ๆ  5% โดยส ารองต่อหน้ีท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายได ้(coverage ratio) คาดวา่จะ

ลดลงมาอยูท่ี่ 112-115% ขณะท่ีก าไรสุทธิ คาดจะลดเหลือ 500-1000 ลา้นบาทจากคาดการณก์่อน

หนา้ท่ี 8.5 พนัลา้นบาท โดยคาดการณใ์หม ่ก าไรทั้งปี 28 พนัลา้นบาท ลดลง 13% YoY (จากเดิมคาด

เพ่ิมขึ้ น 7% YoY) 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น อีกทั้ง

สถานการณอุ์ปทานตึงตวัท่ีตอนเหนือของจีน คาดส่งผลบวกต่อราคาถ่านหินในระยะสั้น 

 IHL (12) : คาด IHL รายงานก าไรปกติไตรมาส 2/60 ท่ี 59 ลา้นบาท (-9% qoq, +27% yoy) ก าไรปกติ

ท่ีลดลง qoq เป็นผลมาจากปัจจยัตามฤดกูาล ขณะท่ีการเติบเติบโตน่าประทบัใจ yoy หนุนโดยการเร่ิมรบัรู ้

รายไดฟ้อกหนังจาก GLI และอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้ น เรามองว่าผลประกอบการไตรมาสน้ีคือจุดเปล่ียน

ส าคญัของ IHL ซ่ึง จะท าใหต้ลาดเกิดความเช่ือมัน่มากขึ้ นถึงแนวโนม้ผลประกอบการในอนาคต 

 SAPPE (33.50) : คาดก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น QoQ และ QoQ รวมทั้งสูงสุดในปีน้ีจากยอดขายท่ี

เพ่ิมขึ้ น โดยเฉพาะยอดส่งออก (65% ของยอดขายรวม) โดยเฉพาะจาก CLMV และตะวนัออกกลาง ขณะท่ี

ช่วงก่อนหนา้ราคาถูกกดดนัจากผลประกอบการปีก่อนและภาษีน ้าตาลมากเกินไป  

 หุน้มีประเด็น: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / ACAP* (ผลการด าเนินงาน

ไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง และมีโอกาสปรบัเพ่ิมปล่อยกูข้ึ้ นจาก 6 พนัลา้นบาท) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.4          13.9          9% 11% 0.0% 0.0% -0.3% 1.7%

   - Energy 20,095          11.4          10.7          20% 7% 0.0% 0.0% -0.7% -2.1%

   - Banking 531              11.8          10.7          -49% 10% 0.8% 0.8% -0.1% 6.3%

   - Commerce 35,735          26.7          23.0          5% 16% -1.4% -1.4% -2.7% -3.3%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -29% 11% 0.8% 0.8% 0.7% 10.4%

   - Transport 312              29.8          25.9          46% 15% 0.6% 0.6% 2.0% 11.4%

Indonesia 5,773            16.5          14.4          52% 15% 0.0% -0.7% -1.0% 9.0%

Phillipine 7,858            19.0          17.1          14% 11% 0.3% -0.4% 0.2% 14.9%

Asia

China 3,203            14.1          12.5          26% 12% -0.3% -0.5% 0.3% 3.2%

Hong Kong 25,878          12.5          11.5          15% 9% 1.5% 2.1% 0.4% 17.6%

India 31,747          19.5          15.9          22% 23% 0.1% 1.2% 2.7% 19.2%

Japan 20,127          17.5          16.0          33% 9% 0.6% 1.0% 0.5% 5.3%

Korea 2,395            10.2          9.4            88% 8% 0.6% 0.6% 0.1% 18.2%

Malaysia 1,755            16.2          15.2          7% 6% -0.1% -0.3% -0.5% 6.9%

Singapore 3,219            14.6          13.6          -9% 7% -0.8% -0.3% -0.2% 11.7%

Taiwan 10,419          14.8          13.8          15% 7% 1.2% 1.2% 0.2% 12.6%

Vietnam 769               15.2          13.3          18% 14% 0.4% -0.8% -0.9% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 629               13.8          12.4          19% 11% 0.9% 1.4% 0.6% 22.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 339               16.8          14.0          59% 20% 0.2% 0.7% 2.3% 6.2%

Coal Index 389               12.5          12.4          63% 1% -1.2% -0.8% 2.1% 13.9%

Chemicals Index 279               15.2          13.8          22% 10% 0.4% 0.5% 0.7% 12.9%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 8% 0.8% 0.8% -0.4% 11.2%

Commercial Services Index 119               20.5          18.3          14% 12% -0.1% 0.2% -0.6% 8.4%

Telecommunications Index 60                 15.0          13.7          17% 10% 0.6% 0.1% -1.7% 7.4%

Transportation Index 161               17.8          16.4          58% 9% 0.2% 0.9% -0.4% 6.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Jul 10-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 2.1          -          60           454         2,240       (4,372)     

Indonesia (46.2)       (40.5)       (223)        1,081       1,259       (1,580)     

Philippines (1.3)         0.7          (6)            402         83           (1,194)     

India -          25.1        (244)        8,262       2,903       3,274       

S. Korea 73.6        (93.4)       365         9,376       10,480     (3,580)     

Taiwan 378.9       (67.2)       (146)        8,867       10,956     3,384       

Vietnam 3.0          4.2          16           386         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

                                     

13 ก.ค.:   US – Fed Beige Book 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

                       รายงานประจ าเดือนของ OPEC / สินคง้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

               CN – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

14 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน มิ.ย. 

                        ดชันียอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

               EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

17 ก.ค.:   CN – 2Q17 GDP 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg and UOBKH 

 

ความน่าจะเป็นในการปรับข้ึนดอกเบ้ีย – การท่ี

ประธานเฟดส่งสัญญาณพรอ้มท่ีจะชะลอการปรับขึ้ น

อัตราดอกเบ้ีย หากอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับต า่ 

รวมถึงเฟดจะท าการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย และปรบัลด

งบดุลอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปีน้ี ท าใหค้วามคาดหวงั

ต่อการปรับขึ้ นดอกเบ้ียรอบก.ย.และธ.ค.ลดลงเหลือ 

10.1% และ 43.8% ทันที ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี ปรับตัวลงจาก 2.39% 

เหลือเพียง 2.31% รวมถึงค่าเงินสหรัฐฯ อ่อนลงเป็น

บวกต่อการฟ้ืนตวัของสินทรพัยเ์ส่ียงและโภคภณัฑ ์
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นท านิวไฮเมื่อคืนน้ี (12 ก.ค.) ขานรบัถอ้ยแถลงของนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงระบุวา่ เฟดพรอ้มท่ีจะชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย หากอตัราเงินเฟ้อยงัคงอยูใ่นระดบัต า่ นอกจากน้ี ตลาด

ยงัไดร้บัปัจจยับวกจากราคาน ้ามนัดิบท่ีพุ่งขึ้ นราว 1% ซ่ึงช่วยหนุนหุน้กลุ่มพลงังานดีดตวัขึ้ นดว้ย ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์

ปิดท่ี 21,532.14 จุด พุ่งขึ้ น 123.07 จุด หรือ +0.57% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,443.25 จุด เพ่ิมขึ้ น 17.72 จุด หรือ +0.73% 

ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,261.17 จุด เพ่ิมขึ้ น 67.87 จุด หรือ +1.10% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีปรบัตัวสูงขึ้ น ในขณะท่ีนักลงทุนต่างรอดูผลประกอบการของบริษัทต่างๆ รวมทั้งถอ้ยแถลงดา้น

นโยบายการเงินของนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ต่อสภาคองเกรสในวนัน้ี 

ดัชนี Stoxx Europe 600 เปิดบวก 0.2% แตะ 379.86 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 5,158.23 จุด เพ่ิมขึ้ น 

17.63 จุด, +0.34% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิดวนัน้ีท่ี 12,469.85 จุด เพ่ิมขึ้ น 32.83 จุด, +0.26% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นราว 1% เมื่อคืนน้ี (12 ก.ค.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้น

การพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่การคาดการณ์ในสปัดาหท่ี์แลว้ และยงัเป็น

การปรบัลดลงติดต่อกนั 2 สัปดาห ์สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 45 เซนต์ หรือ 1% ปิดท่ี 45.49 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 22 เซนต ์หรือ 0.5% ปิดท่ี 47.74 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รถไฟไทย-จนี "สมคิด" สัง่คลังหาแหล่งกูเ้งินรถไฟไทย-จีน ท่ีดีท่ีสุด เน้นผลประโยชน์ปท.เป็นหลัก ยันจะดูแลไม่ใหก้ระทบหน้ีสาธารณะ    

"สมคิด" สัง่คลงัหาแหล่งเงินกูร้ถไฟไทย - จีนท่ีดีท่ีสุด เน้นภาพรวมผลประโยชน์ประเทศเป็นหลกั อย่าเน้นดบ.ถูกอย่างเดียว ช้ีทั้ง 

AIIB - ADB และอีกหลายแหล่ง เสนอตวั ยนัจะดแูลไมใ่หก้ระทบต่อหน้ีสาธารณะต่อจีดีพี (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

ในประเทศ กกพ. ขึ้ นค่าไฟเอฟทีงวด ก.ย.-ธ.ค.60 อีก 8.87 สตางค/์หน่วย ดันค่าไฟอยู่ท่ี 3.5966บ./หน่วย คาดงวด ม.ค.-เม.ย.61 ขึ้ นอีก 

12-13 สตางค ์คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) มีมติเห็นชอบใหป้รบัค่าเอฟทีงวดเดือนกนัยายนถึงธันวาคม 2560 

เป็น -15.90 สตางคต่์อหน่วย เพ่ิมขึ้ นจากงวดท่ีแลว้เดือนพฤษภาคมถึงสิงหาคม 2560 เท่ากบั 8.87 สตางคต่์อหน่วย  จะมีผลท า

ใหค้่าไฟฟ้าเฉล่ียผูใ้ชไ้ฟฟ้าทุกประเภทอยู่ท่ี 3.5966 บาทต่อหน่วย ตามตน้ทุนในการผลิตและจัดหาไฟฟ้าท่ีสูงขึ้ น คาดงวดเดือน

ม.ค.-เม.ย.2561 จะปรบัเพ่ิมขึ้ นอีกประมาณ 12-13 สตางค/์หน่วย (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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TISCO 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 79.00 บาท 

ก ำไรในไตรมำส 2/60 ออกมำสูงกวำ่ท่ีเรำคำดเล็กนอ้ย เน่ืองจำกควำมผนัผวนจำกกำรตั้งส ำรองท่ีต ำ่กวำ่ท่ีเรำคำดกำรณ ์เพรำะ

คุณภำพลกูหน้ีท่ีดีขึ้ น คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ท่ีรำคำเป้ำหมำย 79.00 บำท 

KTB KTB จดัชั้นหน้ี EARTH เป็น NPL พรอ้มตั้งส ำรองเต็มจ ำนวน 1.2 หมื่นลำ้นบำท ในช่วงไตรมำส 2/2560 หวงัลดควำมเส่ียงใน

อนำคต ส่วนกรณี AQ อยูร่ะหวำ่งรอรบัช ำระหน้ีรำว 1 หมื่นลำ้นบำท ดำ้นตวัเลขสินเช่ือรวมของธนำคำรในปี 2560 คำดเติบโต 

4% หวงัรบัแรงหนุนจำกกำรลงทุนภำครฐั (ทนัหุน้) 

AQ AQ ขำยหุน้เพ่ิมทุน PP ล็อตแรกฉลุย 34,140 ลำ้นหุน้ กวำดเงินระดมทุน 1,707 ลำ้นบำท จ่อเดินหน้ำขำยหุน้เพ่ิมทุนท่ีเหลือ 

6.5 หมื่นลำ้นหุน้ต่อทนัที ช้ีมีนักลงทุนสนใจพรอ้มซ้ือเพียบ มัน่ใจเป็นสญัญำณเชิงบวกต่อกำรเจรจำกบั KTB (ขำ่วหุน้) 

PACE  เพซ ดีเวลลอปเมนท ์ช้ีกูเ้งินแบงกไ์ทยพำณิชย ์เพ่ือลดภำระปัญหำตัว๋บีอีท่ีมีอยู่4พนัลำ้น ตั้งเป้ำปีน้ีลดหน้ีบีอี 50% ยนัไม่มี

ปัญหำสภำพคล่องแมห้น้ีสินรวมทะลุ 2.8 หมื่นลำ้น เล็งน ำโครงกำรมหำนครขำยนักลงทุนจีน พรอ้มเร่งตุนแบ็คล็อกเพ่ิม 3 

พนัลำ้นบำท (กรุงเทพธุรกิจ) 

CPF รำคำหุน้ CPF รว่ง 1.26% คำดวติกงบไตรมำส 2/60 ทรุด โบรกฯช้ีอำจรบัรูผ้ลขำดทุนจำกบริษัทยอ่ย "CPP" รำว 500 ลำ้นบำท 

หลงัรำคำหมใูนเวยีดนำมตกต ำ่ พรอ้มแรงกดดนัแผนเพ่ิมทุน CPF ท่ีรำคำในกระดำนต ำ่กวำ่รำคำหุน้เพ่ิมทุน (ขำ่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Jul 11-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.11                   7.08         0% 5% 6% 11% -7% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.9                   45.4         3% -2% 2% -14% -13% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   47.5         -1% -2% -1% -14% -15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.5                   45.0         1% 1% -1% -14% -13%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.5                   45.0         1% 1% -1% -16% -19%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% 1% -2% -14% -15%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -13% 20% -19% -13% -22% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      59            2% -2% 5% -9% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -2% -1% 20% 13% 16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -1% -1% -7% -12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -102% -17% 88% -61% -25% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      58            0% -1% 1% -10% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      13            -9% 2% -1% 8% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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